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� กําไรสุทธ ิ2Q61 ขึ�นเพยีง 1.93% : บรษิัทรายงานกําไรสทุธ ิ2Q61 ที9 985 ลบ. 
เพิ9มขึ?น 1.93% y-y แตห่ดตัว 49.41% q-q สาเหตหุลักของการหดตัวมาจากมกีาร
บันทกึกําไรจากการรวม AMITA มูลค่าราว 895 ลบ.ใน 1Q61 ในขณะที9ไม่มรีายการ
ดังกลา่วใน 2Q61 อยา่งไรก็ตามการเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงานหลักยังคงมาจาก
การรับรูร้ายไดจ้ากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมหาดกังหันทั?ง 3 หน่วยที9เดนิเครื9องเต็ม
ไตรมาสเมื9อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นที9รับรูเ้พยีงชว่งปลาย 2Q60 เทา่นั?น สง่ผลให ้
บรษิัทรับรูร้ายไดจ้ากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมเพิ9มขึ?นถงึ 141% y-y ซึ9งครอบคลมุ
ผลประกอบการที9แยล่งของธรุกจิไบโอดเีซลจากราคาที9ตกตํ9าลงถงึ 20% 

� แนวโนม้กําไร 2H61 : ทางฝ่ายมองวา่กําไร 2H61 จะเตบิโตทั?ง y-y และ q-q จากการ
รับรูก้ําลังการผลติใหม่เพิ9มเตมิจากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมหนุมานที9จะเริ9มทยอย 
COD ภายในปี 61 อกีทั ?งมองว่าผลประกอบการของธุรกจิไบโอดเีซลจะเริ9มกลับมาฟื?น
ตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปจากนโยบายการสนับสนุนการใช ้B20 ของภาครัฐ ทําใหท้าง
ฝ่ายมองวา่ราคาปาลม์จะเริ9มกลับมาฟื?นตัวจากความตอ้งการที9เพิ9มขึ?น

� คงคาํแนะนํา”ซื�อ” : ทางฝ่ายคงคําแนะนํา ”ซื?อ” ราคาพื?นฐานปี 61 ที9 54.75 บ./หุน้ องิ 
SOTP โดยมาจากธุรกจิไบโอดเีซล 2.5 บ./หุน้ ธุรกจิไฟฟ้า 22.30 บ./หุน้ และ ธุรกจิ
แบตเตอรี9 30.09 บ./หุน้

งบรวม 2Q61 1Q61 2Q60 % y-y % q-q 1H61 1H60 % y-y

กําไร 985 1,947 966 1.93 -49.41 2,932 1,946 50.67

EPS 0.26 0.52 0.26 0.00 -50.00 0.79 0.52 51.92

EA – ซื�อ TP’61: 54.75 

กาํไร 2Q61 เพิEมข ึ�นเล็กนอ้ย y-y

ทีEมา: SET

Ref. No.: CO2561_0777

ดนัย ตลุยาพศิษิฐช์ยั, นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย ์#2375 
พชร เย็นไพศาล, ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์
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ฝ่ายวเิคราะห์หลักทรัพย์
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ปัจจยัพ ื�นฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท ์ กลุ่มอุตสาหกรรม

ศศกิร เจรญิสุวรรณ, CFA, CAIA นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นตลาดทุน #9744 02 635 1700 ต่อ  480 เงนิทุนหลักทรัพย์
ดนัย ตุลยาพศิษิฐ์ชัย, CFA นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นตลาดทุน #2375 02 635 1700 ต่อ  481 วัสดุก ่อสรา้ง อสังหารมิทรัพย์ พลังงาน
นารี อภเิศวตกานต์ นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #17971 02 635 1700 ต่อ  484 เกษตรและอาหาร ช ิ?นส่วนอเิล็คทรอนคิส์

 

พลังงาน ปิโตรเคมี, ICT

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ต่อ  483 ขนส่งและโลจสิตกิส์
 สื9อและส ิ9งพมิพ์

อดสิรณ์ มุ่งพาลชล นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ต่อ  497 ธนาคาร เงนิทุนหลักทรัพย์ ประก ันภัย
หทัยชนก  ม ูลวงศ์ นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #64324 02 635 1700 ต่อ  530 การแพทย์  การท่องเที9ยว
ภัทราพร บุญมาเลศิ นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #95008 02 635 1700 ต่อ  525 อาหารและเครื9องด ื9ม, ICT

ญานนิท  ์ อภชิาตสิก ุลวงศ์ นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ต่อ  532 ยานยนต์ พาณชิย์
อธศิ สริพินัธุ์ ผูช้ ่วยนักวเิคราะห์
พชร เย็นไพศาล ผูช้ ่วยนักวเิคราะห์

กลยุทธก์ารลงทุน

ธีรดา ชาญย ิ9งยงค์ นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ต่อ  487

ชุตกิาญจน์ สันตเิมธวริ ุฬ นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นส ัญญาซื?อขายล่วงหนา้#37928 02 635 1700 ต่อ  494

กลา้ณรงค์ มงคงศริชิัยก ุล นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #66582 02 635 1700 ต่อ  527

ณรงค์เดช  จันทรไพศาล นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นตลาดทุน #66063 02 635 1700 ต่อ  495

ธนพล นมิติตานนท์ ผูช้ ่วยนักวเิคราะห์
ณัฐภาส  ชุณหวัฒนกุล ผูช้ ่วยนักวเิคราะห์

วเิคราะหท์างเทคนคิ

ศศกิร เจรญิสุวรรณ, CFA, CAIA นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นตลาดทุน #9744

กฤตณิัฐ พนัธุวชิติ ผูช้ ่วยนักวเิคราะห์ทางเทคนคิ

ฐานขอ้มลูและการผลติ

มนันพทัธ์ ยืนยงวัฒนากร
สุธพิร อุปแกว้
ขนษิฐา ศรีวงค์

เรยีบเรยีงและแปลภาษา

ไชยยศ องิคสรรัตน ์
เฉลมิพงษ์ พนัธุโพธ ิm
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